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ONOREVOLI SENATORI. ~ Il presente provve-
dimento & volto ad adeguare la disciplina
tributaria del reddito d’impresa alle disposi-
zioni concernenti i conti annuali delle
societa introdoite dal decreto legislativo 9
aprile 1991, n. 127, e quelle degli enti
creditizi e finanziari introdotte dal decreto
legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, disposi-
zioni che trovano generalmente applicazio-
ne con riguardo al bilancio dell’esercizio
che si chiude al 31 dicembre 1993,

La necessita di un intervento di adegua-
mento - da tempo fortemente richiesto ed
atteso dagli operatori - si & ora manifestata,
in tutta la sua urgenza, considerato che, alla
recente approvazione da parte del Senato
del disegno di legge delega per la revisione
del reddito d’impresa (atto Senato n. 1686),
devono poi fare seguito I'esame e la definiti-
va votazione da parte deila Camera, la
redazione da parte del Governo del conse-
guente schema di decreto legislativo e
Yacquisizione sullo stesso del prescritto
parere della Commissione parlamentare di
cui all’articolo 17, terzo comma, della legge
9 ottobre 1971, n. 825. L'espletamento di
tale iter procedurale non avrebbe permesso
di offrire agli operatori un quadro normati-
vo fiscale certo in tempi utili per la
tempestiva predisposizione dei bilanci rela-
tivi all’'esercizio 1993. Un eventuale ritardo
nell'adeguamento della disciplina tributaria
determinerebbe gravi incertezze applicative
- considerate le rilevanti divergenze tra i
criteri civilistici e quelli fiscali vigenti
soprattutto in materia di registrazione e
valutazione dei titoli ¢ delle partecipazioni,
dei crediti e delle operazioni «fuori bilan-
cio» - e potrebbe, quindi, indurre gli
operatori a scelte di bilancio contrastati
con il principio della corretta rappresenta-
zione della situazione patrimoniale, di quel-
la finanziaria e del risultato economico

dell’esercizio, e cioé, in sintesi, con [’esi-
genza del «quadro fedele».

In tale situazione & sembrato, quindi, al
Governo, oltre che urgente, doveroso inter-
venire tempestivamente nella complessa
materia del reddito d’impresa, con modifi-
che peraltro limitate all’adeguamento del-
lattuale sistema con i nuovi principi di
redazione dei bilanci, lasciando ad un
secondo momento revisioni di pii ampia
portata.

Il provvedimento si compone di tre

-articoli che riguardano specificamente:

a) le modifiche all’attuale disciplina
del testo unico deile imposte sui redditi
connesse con la determinazione del reddito
d'impresa (articolo 1);

b) le disposizioni transitorie (artico-
lo 2);

¢) I'entrata in vigore (articolo 3).

1. Modifiche ai criteri di individuazione del
valore nominale {(articolo 9 del testo
uniico delle imposte sui redditi)

Le madifiche introdotte nelie lettere a) ¢
¢} del comma 4 dell’articolo 9 del testo
unico delle imposte sui redditi, approvato
con decreto del Presidente della Repubbli-
ca 22 dicembre 1986, n, 917 — che & norma
di carattere generale per la determinazione
dei redditi e delle perdite, ¢ quindi, riguar-
dante anche le disposizioni sul reddito
d'impresa - sono in parie di carattere
formale e, in parte, di carattere sostanziale.
Con la prima, si ¢ modificata, con riferi-
mento ai titoli, 'espressione «quotati in
borsa o negoziatli al mercato ristretto» con
quella «negoziali nei mercati regolamentati
italiani o esteri». 8i & in tal modo adeguata
la termineclogia, ormai desueta, adottata nel
testo unico ~ e, quindi, anche quella del
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reddito d’'impresa che si riferisce alla
valutazione dei titoli (articoli 61 ¢ 66) e
delle operazioni «fuori bilancio» rappresen-
tate da contratti a termine e da contratti
derivati su titoli (articolo 103-bis) — con
quella utilizzata nei provvedimenti riguar-
danti il mercato mobiliare. Con la nuova
espressione, si & altresi chiarito che i titoli
presi in considerazione sono anche quelli
negoziati nei mercati regolamentati estert.

Con la seconda modifica, di carattere sia
terminologico che sostanziale, anch’essa
connessa alle norme sul reddito d'impresa,
si € sostituito il riferimento «alla media dei
prezzi di compenso o dei prezzi fatti
nell'ultimo trimestre» con quello «alla
media aritmetica dei prezzi rilevati nell’ulti-
mo mese», In tal modo si & inteso, da un
lato, fare riferimento ai prezzi «rilevati» nei
detti mercati, considerate le varie modalita
di quotazione a seconda dei diversi sistemi
di trattazione dei titoli (in questo senso la
norma tiene conto che l'introduzione delia
liquidazione «a contante» comportera che
non verranno piu rilevati i prezzi di com-
penso), dall’altro, che 1a media mensile dei
prezzi (operazione che comporta di per sé
costi amministrativi per gli operalori) &
sufficientemente ampia per consentire di
dare garanzia di espressivita ai prezzi, quali
valori «normali».

La sostituzione nella lettera ¢} del-
I'espressione «in base ad aliri elementi
certi» con quella «in base ad altri elementi
determinabili in modo obiettivo» & intesa a
chiarire che, qualora si tratti di titoli i cui
prezzi non sone rilevati nei mercati regola-
mentati, il valore normale dei titoli stessi
pud essere desunto in base ad indicatori di
mercato finanziario che abbiano caratteri-
stiche di obiettivita, e quindi sottratti alla
valutazione soggettiva di chi determina il
valore normale,

2. Modifiche alla disciplina generale di
determinazione del reddito d'impresa (ar-
ticolo 52 del testo unicoj

La modifica al comma 1 & di carattere
terminologico, essendo stato sostituito il

riferimento al risultato netto del conte dei
profitti e delle perdite con quello all’utile o
alla perdita, menzionaic al n.26 dello
schema di conto economico, previsto dalla
nuova formulazione dell’articolo 2425 del
codice civile.

Nel contempo, si & provveduto ad ade-
guare la locuzione «conto dei profitti e
delle perdite» a quella «conto economico»,
utilizzata dalla nuova disciplina civilistica.

3. Modifiche alla disciplina dei rvicavi {artt-
colo 53 del testo unico)

Le modifiche, apportate nell’articolo 53
con la nuova formulazione della lettera ¢)
del comma 1 e con lintroduzione del
comma 2-bis, rispecchiano I'impostazione
di bilancio adettata dal legislatore naziona-
le con riguardo alla classificazione delle
partecipazioni. In particolare, si & provve-
duto a differenziare i titoli e le partecipazio-
ni non avenii natura di immobilizzazioni
finanziarie rispetto a quelli che, in quanto
destinati ad essere utilizzati durevolmente,
costituiscono immobilizzazioni finanziarie.

In conseguenza di cio, si & ritenuto
opportune riconsiderare la presunzione
assoluta in forza della quale le azioni, le
obbligazioni e gli altri titoli in serie o di
massa sono assimilati ai beni alla cui
produzione o al cui scambio & direfta
Vattivita dell’impresa, ai fini della qualifica-
zione come ricavi dei corrispettivi delle
relative cessioni.

Tale presunzione, che viene mantenuta
ferma con riferimento al comparto dei titoli
non immobilizzati, riguarda anche le quote
di partecipazione in societa ed enti indicati
nelle lettere a), b) e d) del comma 1
dell’articolo 87 non rappresentate da titoli.

Pertanto, diversamente dal precedente
regime, i corrispettivi delle cessioni di
partecipazioni non rappresentate da titoli
sono considerati ricavi indipendentemente
dalla circostanza che la cessione di dette
partecipazioni formi oggetto dellattivita
propria dell’impresa.

Viceversa, per i titoli azionari ed obbliga-
zionari, nonché per le quote di partecipa-
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zione al capitale di societa od enti non
rappresentate da titoli, appartenenti al
comparto delle immobilizzazioni finanzia-
rie, viene prevista 'applicazione del regime
proprio dei beni relativi all'impresa suscet-
tibili di produrre, ai sensi degli articoli 54 e
66, plusvalenze o minusvalenze patrimo-
niali.

Dalla formulazione normativa emerge,
altresi, che configurano ricavi anche le
cessioni di partecipazioni in imprese non
residenti, ancorché non assoggettate ad
imposizione sul reddito in Italia

4. Modifiche alla disciplina delle plusvalen-
ze patrimoniali (articolo 54 del testo uni-
co)

La modifica alla lettera ¢) chiarisce che
rilevano, quali plusvalenze tassabili, gli
eventuali maggior valori dei beni iscritti
nello stato patrimoniale e sono quindi
irrilevanti quelli evidenziati soltanto nella
nota integrativa.

Il comma 2-bis disciplina I'iscrizione di
plusvalenze relative ad immobilizzazioni
finanziarie rappresentate da partecipazioni
in imprese controllate o collegate, a seguito
della loro valutazione effettuata ai sensi
dell’articolo 2426, n. 4}, del codice civile, e
cio¢ secondo il cosiddetto «metodo del
patrimonio netto» (equity method).

Le plusvalenze derivanti dall’applicazio-
ne di tale metodo, da appostare in un
riserva non distribuibile (articolo 2426,
n.4), del codice civile; articolo 19 del
decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87),
non concorrono a formare il reddito.

La sospensione si riferisce, ovviamente,
alla parte delle plusvalenze eccedente le
minusvalenze dedotte e permane sino al
momento del realizzo delle plusvalenze
stesse ovvero dell'utilizzo della riserva per
qualsiasi motive; in quest'ultimo caso, I'im-
porto che concorre a formare il reddito si
aggiunge al costo fiscalmente riconesciuto
della partecipazione.

Correlativamente, per le minusvalenze
derivanti dalla valutazione delle immobiliz-
zazioni finanziarie rappresentate da parteci-
pazioni in imprese controllate o collegate,

effettuate secondo il cosiddetto equity me-
thod, viene prevista una specifica disciplina
nell'articolo 66, comma 1-rer.

Per quanto concerne la possibilita di
differire la tassazione per quote costanti
fino ad un massimo di cinque esercizi -
prevista dal comma 4 dell’articolo 54 e
riservala, a seguito di recenti provvedimen-
ti normativi, soltanto alle plusvalenze rea-
lizzate in relazione a beni posseduti da
almeno tre anni — ¢ stabilito in via generale
un criterio oggettivo di riferibilita delle
plusvalenze realizzate alle immobilizzazioni
finanziarie acquisite in epoca pin recente,
in modo da evitare possibili incertezze
applicative nel caso di cessione parziale di
una partecipazione acquisita frazionata-
mente nel corso di pit anni,

5. Modifiche alla disciplina delle sopravve-
nienze aitive (articolo 55 del testo unico)

La modifica introdotta nell’articolo 55 ¢
solo di caratiere terminologico, essendo
volta a sostituire la locuzione «fondo» con
quella di «riserva».

6. Disciplina delle operazioni «pront contro
termine» (articoli 56 ¢ 61 del testo unico)

L'aggiunta det comma 3-rer all’articolo 56
e quella del comma [-bis all’articolo 61
sono volte a disciplinare compiutamente il
trattamento tributario delle operazioni
«pronti contro termine», in modo sostan-
zialmente conforme alla loro rappresenta-
zione in bilancio prevista per gli enti
creditizi e finanziari dal decreto legislativo
n. 87 del 1992.

Le madifiche introdotte consentono di
rendere applicabile, nei confronti della
generalita delle imprese, i criteri di esposi-
zione in bilancio dettati dal citato decreto
legislativo, atteso che, quantungue destina-
tari di detti criteri siano gli enti creditizi e
finanziari, I'adozione della medesima I'im-
postazione da parte delle altre imprese &
pur sempre compatibile con la normativa
recata dal decreto legislativo 9 aprile 1991,
n. 127,
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Detta disciplina, come chiarisce il com-
ma 3-ter aggiunto all’articolo 56, riguarda il
regime degli interessi maturati sui titoli
oggetto del contratto nel periodo di valenza
dello stesso, che restano imputabili all’ac-
quirente «a pronti» {cessionario), come gia
previsto dall'articolo 41, lettera b-bis) per i
soggetti non titolari di reddito d'impresa
persone fisiche,

La normativa recata dal citato decreto
legislativo n. 87 del 1992 sancisce l'equipa-
razione ai riporti {peraltro espressamente
menzionati nel comma 1-bis dell’articolo
61) delle operazioni di «pronmti contro
termine» che comportano l'obbligo per i
cessionario di rivendita a termine. Cio
significa che le attivita trasferite continua-
no a figurare nel bilancio dell'impresa
cedente e non sono, quindi, iscritte nel
bilancio del cessionario, che si limitera a
registrare un credito pari al prezzo pagato
{cui fara riscontro un debito del cedente).

Con il comma 1-bis introdotto nell’artico-
lo 61, si & inteso pertanto evitare che le
cessioni effettuate nell’ambito dei predetti
contratti siano considerate produttive di
costi e ricavi fiscalmente rilevanti e che
influiscono sulle consisienze e sul valore
delle rimanenze.

Poiché, come detto, la nuova impostazio-
ne non comporta il disconoscimento degli
effetti giuridici prodotti dalla doppia com-
pravendita, si & stabilito, ai fini dell’attribu-
zione delle componenti reddituali derivanti
dai titoli oggetto del contratto, che i dietimi
di interesse maturati dal momento della
cessione (a pronti) fino alla data di riacqui-
sto (a termine) sono di pertinenza del
primo cessionario, ancorché i titoli oggetto
dello scambio non figurino tra le attivitd
patrimoniali di quest’ultimo.

Cosi pure si € stabilito che alla differenza,
positiva o negativa, tra il corrispettivoe a
pronti e quello a termine (depurato degli
interessi anzidetti) viene riservato il tratta-
mento proprio dei proventi o degli oneri
finanziari, che concorrono a formare il
reddito per la quota maturata nell’esercizio.

Va, infine, rilevato che con la disposizio-
ne transitoria contenuta nel comma 3
dellarticolo 2 si & inteso salvaguardare le

imprese che per il periodo d'imposta in
corso alla data di entrata in vigore del
presente decreto abbiano adottato criteri di
contabilizzazione differenti da quelli assunti
a presupposto della disciplina degli articoli
56, comma 3-ter, ¢ 61, comma 1-bis. Il
riferimento &, in particolare, alle imprese
cessionarie a pronti in operazioni «pronti
contro termine» in corso a fine esercizio
che non abbiano contabilizzato pro rata
temporis la differenza positiva o negativa tra
il corrispettivo a pronti e quello a termine,
cosi come stabilisce Particolo 56, comma
3-ter, ovvero che, avendo contabilizzato a
seguito di tali operazioni i titoli acquisiti a
pronti, ne abbiano tenuto conto nelle
proprie rimanenze di fine esercizio in
difformita dall’articolo 61, comma 1-bis.
Tali imprese non sono tenute a modificare i
criteri contabili adottati: tuttavia, da tale
impostazione contabile non deve derivare .
un reddito imponibile inferiore a quello
determinabile in applicazione della discipli-
na degli anzidetti articoli 56, comma 3-fer, €
61, comma 1-bis, A tal [ine nella dichiara-
zione dei redditi dovranno essere apportate,
se necessarie, corrispondenti variazioni po-
sitive del risultato del conto economico.

7. Modifiche della disciplina delle rimanenze
di merci, di opere, forniture ¢ servizi di
durata ultrannuale e di tioli ¢ partecipa-
ziowi (artticoli 59, 60 ¢ 61 del testo unico)

L.e modifiche introdotite sono innanzitut-
to indirizzate, sotto un profilo puramente
formale, ad adeguare la disciplina fiscale a
quella civilistica, che prevede per le merci
e i lavori in corso su ordinazione l'indica-
zione nel conto economico delle sole
variazioni delle rimanenze: in tal senso
dispongono i riformulati commi 1 dell’arti-
colo 59 e dell’articolo 60.

Anche le modifiche apportate alle dispo-
sizioni che discipiinano la valutazione del
«magazzino» si muovono nella direzione
dell’armonizzazione del regime tributario
con le regole deitate dalla normativa civili-
stica sul bilancio d’esercizio, in quanto
tendono ad eliminare, ove paossibile, o
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comunque a limitare sensibilmente gli
scostamenti dalle risultanze del bilancio
che possono derivare da esigenze di certez-
za ¢ cautela per I'Amministrazione finan-
ziaria,

Sotto V'aspetto sostanziale, preso atto che
tanto che il decreto legislative n. 127 del
1991 che il decreto legislativo n.87 del
1992 consentono esplicitamente, ai fini
della determinazione del costo dei beni
fungibili, I'adozione dei metodi conosciuti
dalla tecnica contabile (costo medic ponde-
rato, «FIFO», «LIFO» o varianti di tali
metodi}, si & ritenuto (vedi il comma 3-bis,
aggiunto all’articelo 59, richiamato dall’ar-
ticolo 61, comma 1) di poter assumere,
quale valore minimo riconosciuto nella
determinazione del reddito imponibile, lo
stesso valore atiribuito in bilancio alle
rimanenze dei beni e dei titoli in base al
criterio di valutazione in concreto prescel-
to, senza necessita di dover comparare il
valore cosi calcolato con quello risultante
dall’applicazione del metodo «LIFO a scat-
ti», attualmente contemplato dall’articolo
59,

Quest'ultimo criterio conserva, peraltro,
piena validita nei riguardi di quelle imprese
che non adottino alcuno degli altri ricordati
metodi di valutazione, nel senso che ad esso
occorrerd, in tal caso, riferirsi per stabilire
il valore finale delle rimanenze.

La revisione, in tal modo compiuta, della
disciplina tributaria in tema di valutazione
dei beni di magazzino tiene conto anche del
fatto che la riconosciuta liberta di scelia del
metodo di valutazione deve, pur sempre,
esplicarsi nel rispetto dell’obbligo del man-
tenimento in bilancio dellinvarianza dei
criteri di valutazione da un esercizio all’al-
tro, nel senso che, una volta adottato un
criterio di valutazione, questo non potra
essere mutato negli esercizi successivi, se
non in casi eccezionali, da motivare ade-
guatamente nella nota integrativa, e co-
munque, dandone comunicazione all’Uffi-
cio delle imposte competente (articolo 76,
comma 4).

Per quanto piu in particolare concerne la
valutazione dei titoli, va precisato che le
novita introdotte nell'articolo 61, mediante

la sostituzione del comma 3, sono stretta-
mente correlate alle modifiche, gia illustra-
te, apportate negli articoli 9 e 33.

Per le quote di partecipazioni non rappre-
sentate da titoli che non siano destinate
alVinvestimento duraturo, viene sancita
espressamente, mediante l'aggiunta nell’ar-
ticolo 61 del comma 5-bis, 'applicabilita
delle stesse regole di valutazione previste
per le azioni nen aventi natura di immaobi-
lizzazioni finanziarie, essendo dette quote
{cosi come le azioni) assimilate ai beni al
cui scambio & diretta I'attivita dell'impresa.

Infine, si & ritenuto opportuno integrare
la norma di cui al comma 3, lettera b), che
consente la svalutazione dei titoli azionari
non quotati sulla base delle diminuzioni
patrimoniali della societa partecipata risul-
tanti dal bilancio, con la previsione {com-
ma 3-bis) secondo la quale, ove la societa
partecipata abbia sede in uno Stato estra-
neo alla Comunita europea, la deduzione é
ammessa soltanio a condizione che 'Ammi-
nistrazione finanziaria sia in grado - in
forza di appositi accordi in vigore - di
acquisire dalle competenti autorita dello
Stato estero le informazioni necessarie ad
assicurare il corretto accertamento delle
condizioni previste dalla disposizione in-
terna.

In tal modo, si ¢ inteso limitare la
rilevanza [fiscale delle svalutazioni relative
ad azioni di societa situate al di fuori della
CEE ai soli casi in cui I'’Amministrazione
finanziaria possa, come detto, verificare
I'attendibilita e P'affidabilita delle risultanze
del bilancio della societa stessa.

8. Modifiche alla disciplina delle minusva-
lenze (articolo 66 del testo unico)

L'articolo in commento € slato integrato
con la previsione di specifiche norme
(commi 1-bis e 1-ter) preordinate a discipli-
nare la deducibilitd delle minusvalenze
relative alle immobilizzazioni finanziarie,
rilevate in sede di valutazione di fine
esercizio in applicazione dei criteri previsti
dall’articolo 2426 del codice civile o da
altre disposizioni di leggi speciali (articoli
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18 e 19 decreto legislativo n. 87 del 1992),
che impongono di svalutare allerquando la
perdita di valore sia di carattere duraturo.

Il comma 1-bis introdotio nell’articolo 66
prevede che le svalutazioni imputate al
conto economico costituiscono componen-
ti negative del reddito d’impresa alle condi-
zioni e nei limiti previsti. In particolare, per
i titoli quotati in mercati regolamentati
italiani o esteri, viene assunta la media dei
prezzi rilevati nell’ultimo semestre del-
I'esercizio quale valore minimo cui raffron-
tare il valore fiscalmente riconosciuto dei
titoli stessi per verificare la sussistenza
delle condizioni per la svalutazione. Per le
azioni, per le partecipazioni non rappresen-
tate dai titoli e per gli altri titoli diversi da
quelli azionari quotati nei suddetti mercati,
si rendono invece applicabili i criteri
stabiliti dall’articolo 61, comma 3, lettere b)
e cl

Nel comma in esame & stata, infine,
introdotta una norma analoga a quella gia
attualmente prevista dall’ultimo periodo
del comma 4 dell’articolo 59, wvolta a
ricondurre a tassazione le riprese di valore
che si rendessero obbligatorie in applica-
zione della disciplina civilistica.

Il comma l-ter disciplina i limiti di
deducibilitd delle minusvalenze relative a
immobilizzazioni finanziarie rappresentate
da partecipazioni in imprese controllate o
collegate, valutate ai sensi dell’articolo
24126, n. 4, del codice civile, e cioé secondo
il cosiddetto «metodo del patrimonio netto»
(equity method); tale previsione completa il
regime fiscale di tale metodo di valutazio-
ne, in parte gia illustrato con riguardo alle
modifiche introdotte nell’articolo 54.

Nel caso in cui e partecipazioni sud-
dette siano iscritte nell’attivo dello stato
patrimoniale ad un costo di acquisizione
superiore alla corrispondente frazione del
patrimonio netto dell'impresa controllata o
collegata risultante dall’ultimo bilancio,
tale maggior valore, pur essendo compyeso
nel costo fiscalmente riconosciuto, non
assume autonoma rilevanza fiscale nella
determinazione del reddito dell’esercizio
(tale previsione riguarda espressamente
anche le quote di ammortamento dei

maggiori valori riferibili a beni ammortizza-
bili o ad avviamento della partecipaia),
mentre le minusvalenze imputate al conto
economico per effetio dei criteri di valuta-
zione sopra richiamati costituiscono com-
ponenti negative del reddito di impresa
esclusivamente alle condizioni e nei limiti
previsti dalla letiera 5) del comma 3
dellarticolo 61.

9. Modifica alla disciplina degli ammorta-
menti dei beni materiali (articolo 67 del
testo unico)

Le modifiche apportate all’articolo 67
riguardano la disciplina degli ammorta-
menti anticipati. In base alla nuova formu-
lazione del comma 3, detti componenti
negativi, qualora in sede civile non siano
stati imputati ad integrazione dell’ammorta-
mento dei beni, sono deducibili a condizio-
ne che vengano accantionati in apposita
riserva.

L'innovazione consiste nella sostituzione
dell’espressione <«apposito fondo del passi-
vo» con quella «apposita riserva» al fine di
adeguare la norma fiscale alle nuove dispo-
sizioni civilistiche in materia di conti
annuali.

10. Modifiche al regime di deducibilita delle
svalutazioni dei credili ¢ degli accanio-
namenti per rischi su crediti {articolo 71
del testo unico)

L'articolo 71 & stato riformulato per
riconoscere la deducibilita fiscale delle
rettifiche di valore operate a diretta riduzio-
ne dei crediti in ottemperanza alle nuove
disposizioni civilistiche che non consento-
no la costituzione di fondi del passivo
aventi natura di posta rettificativa, E stata
mantenuta la possibilita di dedurre anche
gli accantonamenti a fondi per rischi su
crediti, qualora sia consentito da norme di
legge, come ad esempio dall’articolo 20,
comma 6, del decreto legislativo n. 87 del
1992 in materia di conti annuali degli enti
creditizi e finanziari.
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A 1al fine & previsto che, ai fini fiscali, la
sommatoria delle svalutazioni e degli ac-
cantonamenti eventualmente operati non
possa superare il limite annuale dello 0,50
per cento e quello complessivo del 5 per
cento del valore nominale dei crediti
risultanti in bilancio alla fine dell’esercizio.
Ovviamente, tale valore va computato al
netto delle perdite fiscalmente dedotte ai
sensi dell’articolo 66.

Nell'individuazione dei crediti, a fronte
det quali & riconosciuta la deduzione delle
svalutazioni e degli accantonamenti, & pre-
visto che, per gli enti creditizi possono
essere ricompresi anche i crediti finanziari
concessi a Stati ¢ a banche centrali estere
destinati al finanziamento delle esportiazio-
ni e delle attivita ad esse collegate. Viene
altresi stabilito che, per gli enti creditizi e
finanziari, & ricompresa, nella base di
commisurazione ai fini della svalutazione e
degli accantonamenti deducibili, la contro-
partita contabile iscritta nell’attivo dello
stato patrimoniale dei maggiori valori delle
operazioni «fuori bilancio» di cui all'artico-
lo 103-bis che costituiscono il cosidetto
«costo di sostituziones di tali operazioni nel
caso di inadempimento delle controparti.
Anche in queste ultime operazioni, infatti, &
insito un rischio creditizio e, d’altronde,
detti maggiori valori assumono rilevanza
fiscale come componenti positive del reddi-
to del periodo di imposta nel quale vengo-
no rilevate,

Nel comma 3 & stala introdotta una
nuova disposizione che consente al Mini-
stro delle finanze, di concerto con i Ministri
del tesoro e del bilancio e della program-
mazione economica, di variare l'aliquota
annuale di accantonamento deducibile fino
allo 0,75 per cento, con riguardo anche a
specifici seftori economici o a particolari
categorie di credit. Si tratta di una innova-
zione che introduce margini di manovrabi-
lita della disciplina, contemperando le
esigenze di gettito con quelle di stabilita del
sistema econornico ¢ finanziario.

Nel comma 4 & stato mantenuto, riformu-
landolo opportunamente, il principio in
base al quale le perdite, rispetio al valore
nominale dei crediti, sono deducibili a

norma dell’articolo 66 limitatamente alla
parte che eccede 'ammontare complessivo
delle svalutazioni e degli accantonamenti
dedotti in precedenti esercizi.

E stato pure confermato che, qualora
l'importo complessivo delle rettifiche di
valore dei crediti, effettuate in franchigia
fiscale (svalutazioni e accantonamenti) ai
sensi del comma 1, risulti superiore al
plafond complessivo commisurato al valore
nominale dei crediti, 'eccedenza concorre
a formare il reddito dell’esercizio.

11 comma 5 conferma il regime della
valutazione dei crediti per interessi di mora
disposto dal previgenie comma 3, mediante
il necessario adattamento tecnico formale
di tale disposizione alle nuove regole di
redazione del bilancio.

La disciplina fiscale delineata dall’artico-
lo in esame, che continua ad operare «per
masse» sulla base del valore nominale dei
crediti anziche del loro valore di bilancio,
implica la necessita di riconciliare i dati di
bilancio con quelli fiscali. E stato quindi
previsto, al comma 6, che alla dichiarazione
dei redditi vada allegato un apposito pro-
spento dal quale risultino i dati necessari
per seguire le vicende relative al valore
fiscalmente riconosciuto dei crediti ¢ la
corretta applicazione dei criteri previsti nei
commi precedenti.

Va infine rilevato che nell’articolo 2,
comma 2, del provvedimento in esame
viene stabilito che ai fini dell’applicazione
dellarticolo 71 del testo unico delle impo-
ste sui redditi si tiene conto dei fondi di
copertura per rischi su crediti costituiti con
accantonamenti che sono stati fiscalmente
dedotti in precedenti periodi d'impdsta. In
tal mode viene ad essere assicurata la
continuita tra il precedenie regime che
prevedeva necessariamente la costituzione
di appositi fondi nello siato patrimoniale e
quello introdotto con le modifiche innanzi
illustrate.

11. Modifiche alle spese vrelative a piii
esercizi {articolo 74 del testo unico)

Le meodifiche introdotte al comma 3
dell’articolo 74 sono volte sia ad adeguare i
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riferimenti contenuti nel precedente testo
normativo alla attuale disciplina dei conti
annuali, sia a rendere piu chiara la portata
applicativa della disposizione in esame.

Per quanto attiene al primo aspetto, si €
ritenuto opportuno eliminare i riferimenti a
specifiche disposizioni civilistiche, in consi-
derazione del fatto che il regime delle spese
in esame & ora contenuto in diversi articoli
del codice civile (articolo 2424- bis, 2426
n. 5, e aliri) o di leggi speciali.

Relativamente, invece, al secondo aspet-
to, si & provveduto ad eliminare I’espressio-
ne «che non trovano contropartita nell’atti-
vo di bilancio», che generava difficolia
interpretative,

12. Modifiche alle norme generali sulle
valutazioni (articolo 76 del testo unico)

E stato, innanzitutto, maodificato il riferi-
mento al «bilancio» contenuto nella lettera
¢), del comma 1, dell’articolo 76, con
quello pit appropriato di «stato patrimonia-
le», E stata, inoltre, introdotta nello stesso
articolo la lettera c¢-bis). In base a tale
disposizione per i titoli a reddito fisso che
costituiscono immobilizzazioni finanziarie,
la differenza positiva o negativa tra il costo
e il valore di rimborso costituisce, rispetti-
vamente, componente negative o positivo
di reddito, da imputare ai singoli periodi di
imposta, fino a quello di scadenza del titolo,
secondo una distribuzione temporale pro
rata temporis analoga a quella degli inte-
ressi.

Il costo fiscalmente riconosciuto, pertan-
to, si avvicinera progressivamente al valore
di rimborsa dei titoli per effetto dell’impu-
tazione al conto economico di tali compo-
nenti negative e positive di reddito e, nel
caso in cui i titoli vengano alienati prima
della scadenza, essi daranno luogo, per la
differenza residua fra {"ultimo costo fiscal-
mente riconosciuto € il valore di cessione, a
minusvalenze o plusvalenze da realizzo.

L'ultimo periodo del comma 2 deli'arti-
colo in esame & stato sostituito da due
periodi al fine di tener conto che, a seguito
della liberalizzazione valutaria, qualunque

impresa puod detenere liberamente attiviia e
passivitd denominate in valuta estera.

Viene quindi consentita, in alternativa
all’accantonamento per rischi di cambio, la
valutazione della totalita dei debiti ¢ dei
crediti risultanti in bilancio, anche se
rappresentati da obbligazioni o titoli simila-
ri, secondo il cambio rilevato alla data di
chiusura dell’esercizio in luogo di quelio
storico. La simmetrica valutazione dei rap-
porti creditori e debitori espressi in valuta
assicura che concorrano alla formazione
del reddito imponibile tanto i maggiori
quanto i minori valori rilevati,

Viene infine confermata, attraverso una
migliore formulazione della norma, la ulie-
riore possibilita, per le imprese che intrat-
tengono in modo sistematico rapporti in
valuta estera, la contabilita plurimonetaria.

13. Disciplina delle operazioni «fuori bilan-
cio» (articolo 103-bis del testo unico)

Con l'articolo 103-bis vengono disciplina-
ti, per gli enti creditizi e finanziari, i criteri
di concorso alla formazione del reddito
delle componenti positive e negative deri-
vanti dalla valuwazione delle cosiddette
operazioni «fuori bilancio». Quest’ultima
espressione, correntemente usata dagli ope-
ratori ¢ dalla dotirina aziendalistica, ha
assunto ormai rilevanza normativa per
effetto del decreto legislativo n. 87 del
1992. Per operazioni «fuori bilancio»
(espressione equivalente a quella anglosas-
sone off-balance sheet) si intendono quei
contrafti o negozi gid perfezionati ma che
non sianc stati eseguiti da alcuna delle
controparti o che, comungque, diano luogo
a diritti ed obblighi non immediatamente
iscrivibili fra le attivita e le passivita dello
stato patrimoniale.

Il comma 1 dell’articolo 103-bis individua
I’ambito oggettivo deila norma, stabilendo
che le operazioni «fuori bilancio», alle quali
si applica la disciplina fiscale contenuta nei
commi seguenti, sono quelle derivanti da
contratti che hanno per oggetio titoli,
valute o tassi di interesse, o che assumono
come parametri di riferimente per la deter-
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minazione della prestazione la quotazione
di titoli o valute ovvero V'andamento di un
indice su titoli, valute o tassi di interesse,
Il comma 2 fissa i criteri di valutazione di
dette operazioni «fuori bilancio» mediante
rinvio a quelli stabiliti dal decreto legislati-
vo n. 87 del 1992 in materia di conti annuali
degli enti creditizi e finanziari. Tali criteri si
fondano sull’uniformita di trattamento del-
le operazioni «in bilancio» e «fuori bilan-
cio» appartenenti alla medesima categoria
funzionale, in relazione alla ripartizione del
patrimonio aziendale tra quelli che costitui-
scono «immobilizzazioni» e quelli che costi-
tuiscono «circolantes. In particolare, oltre
al richiamo del principio della coerente
valutazione delle operazioni economica-
mente connesse (articolo 15, comma 1,
lettera ¢), del decreto legislativo citato):

a) per le operazioni «fuori bilancio»,
diverse da quelle su valute, che costituisco-
no immobilizzazioni finanziarie, & prevista
Papplicazione dei criteri di valutazione
dettati per le immobilizzazioni finanziarie
richiamati dal cornma 3, dell’articolo 18 del
decreto legislativo n. 87 del 1992, a seconda
che siano o meno quotati nei mercati rego-
lamentati;

b) per le operazioni «fuori bilancio»,
diverse da quelle su valute, che non costitui-
scono immaobilizzazioni finanziatie, & prevista
I'applicazione dei criteri di valutazione detta-
ti per le attivita che non costituiscono
immobilizzazioni finanziarie richiamati dal
comma 3 dell’articolo 20 del decreto legisla-
tivo citato, a seconda che siano o meno
quotati in mercati regolamentati;

¢} per le operazioni «fuori bilancio» in
valuta, si applicano i criteri di valutazione
di cui all'articolo 21, commi 2 ¢ 3, del
decreto legislativo citato, che prevedono
che tali operazioni debbano essere valutate

al tasso di cambio a pronti vigente alla data
di chiusura dell'esercizio, ovvero, se si
tratta di operazioni a termine diverse da
quelle aventi carattere di «coperturar» di
attivita e passivita che generano interessi, al
tasso di cambio a termine correnie alla
medesima data per scadenze corrisponden-
ti alla loro vita residua.

Ovviamente, resta fermo, in base ai
principi generali, che per i comtratti chiust
o parzialmente eseguiti nel corso dell’eser-
cizio assume rilevanza ai fini della forma-
zione del reddito la differenza, positiva o
negativa, fra il valore determinato in base ai
parametri contraituali (quotazione dei tito-
Ii, tassi ¢i interesse o di cambio, valore
degli indici), rilevati alle scadenze contrat-
tuali (intermedie o finali), e il valore che i
medesimi contratti assumono in base ai
parametri stabiliii in contratto.

Il comma 3 individua particolari criteri
temporali per il concorso alla formazione
del reddito di impresa per i proventi, gli
oneri e i risultati deile valutazioni delle
operazioni «fuori bilancio» poste in essere
con finalita di copertura di attivita e
passivita produttive di interessi. In genera-
le, le operazioni «di copertura» sono quelle
che 'impresa pone in essere con I'obiettivo
di proteggere da avversi andamenti di
mercato (fluttuazioni dei prezzi, dei tassi di
interesse o dei tassi di cambio) singole
attivita in bilancio o «fuori bilancio» (cosid-
detta «copertura specifica»: ad esempio di
uno specifico finanziamento o titolo obbli-
gazionario in portafoglio), o di insiemi di
attivita o passivita in bilancio o «tuori
bilancio» (cosiddetta «copertura generica»:
ad esempio «posizioni in cambio» e cioé la
somma algebrica delle auivita e delle
passivita in bilancio o «fuori bilancio» in
una medesima valuta).
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RELAZIONE TECNICA

11 decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127, ha attuato la [V direttiva
CEE in materia di regolamentazione del bilancio delle imprese direttaa
rendere omogenei i criteri di formazione e di informativa del bilancio
stesso. La legge 26 marzo 1990, n. 69, con la quale era stata data delega
al Governo di attuare la riforma, escludeva le societa per le quali era
applicata una disciplina speciale, come & per le imprese che esercitano
attivila assicurative e creditizie.

Per quanto riguarda il bilancio di esercizio I'articolo 45 del decreto
legislativo ha stabilito che le nuove disposizioni siano applicate al
bilancio del secondo esercizio successivo a quello in corso alla data del
17 aprile 1991 (data di pubblicazione del decreto legislativo 9 aprile
1991, n. 127), quindi ai bilanci chiusi dopo il 18 aprile 1993.

In generale, le modifiche apportate alla normativa rappresentano
aggiustamenti di natura tecnica ai quali non dovrebbero conseguire
effetti di rilievo sulle entrate. Si tratta di un adeguamento ai nuovi
criteri contabili diretti a realizzare una maggiore rispondenza della
contabilita fiscale a quella civilistica.

L'unico articoio dal quale dovrebbe conseguire una riduzione di
entrate & 'articolo 71 del testo unico delle imposte sui redditi relativo
alla svalutazione dei crediti. Fermo restando il meccanismo previsto, la
svalutazione & consentita anche per i crediti finanziari, non coperti da
garanzia assicurativa, nei confronti degli Stati e delle banche centrali
estere. Tenuto conto di una esposizione intorno agli 8.000 miliardi, la
riduzione di entrate pud essere stimata intorno ai 20 miliardi su base
annua.

Tale effetto risulta piu che compensato dalle maggiori entrate che
deriveranno in dipendenza dell’obbligo imposto dalla normativa
civilistica delle riprese di valore relative alle rimanenze, compresi i
titoli, nel caso in cui vengono meno i motivi che hanno determinato
precedenti svalutazioni. Infattt l'iscrizione in bilancio di tali rivalutazio-
ni costituira presupposto per la tassazione di detti maggiori valori.

In particolare per i titoli le rivalutazioni dovrebbero essere
significative tenuto conto delle rilevanti svalutazioni apportate nello
scorso anno in seguito ai forti aumenti verificatisi nel livello dei tassi
d’interesse,
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DISEGNO DI LEGGE

Art. 1.

1. E convertito in legge il decreto-legge
30 dicembre 1993, n. 554, recante disposi-
zioni fiscali in materia di reddito di im-
presa.
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Decreto-legge 30 dicembre 1993, n. 554, pubblicato nella Gazzetta
Ufficiale n. 305 del 30 dicembre 1993.

Disposizioni fiscali in materia di reddito di impresa

IL PRESIDENTE DELILA REPUBBLICA

Visti gli articoli 77 e 87 delia Costituzione;

Ritenuta la straordinaria necessita ed urgenza di emanare disposi-
zioni fiscali in materia di reddito di impresa;

Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri, adottata nella
riunione del 29 dicembre 1993;

Sulla proposta del Presidente del Comsiglio dei Minisiri e del
Ministro delle finanze, di concerto con il Ministro del tesoro;

EMANA

il seguente decreto-legge:

Articolo 1,

1. Al testo unico delle imposte sui redditi, approvato con decreto
del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n.917, sono
apportate le seguenti modificazioni:

a) nell’articolo 9, comma 4, la lettera ) & sostituita dalla se-
guente:

«a) per le azioni, obbligazioni e altri titoli quotati in mercati
regolamentati italiani o esteri, in base alla media aritmetica dei prezzi
rilevati nell’'ultimo mese;»;

b) nellarticole 9, comma 4, la letiera ¢) € sostituita dalla se-
guente:

«c) per le obbligazioni e gli altri titoli diversi da quelli indicati alle
lettere a) e b}, comparativamente al valore normale dei titoli aventi
analoghe caratteristiche quotati in mercati regolamentati italiani o
esteri e, in mancanza, in base ad aliri elementi determinabili in modo
obiettivo.»;

¢) nellarticolo 52, il comma 1 & sostituito dal seguente:

«7. 1l reddito d’impresa, salvo quanto disposta nell’articolo 79, &
determinato apportando all'mile o alla perdita risultante dal conto
economico, relativo all’esercizio chiuso nel periodo di imposta, le
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variazioni in aumento o in diminuzione conseguenti all’applicazione dei
‘ criteri stabiliti nelle successive disposizioni del presente testo unico.»;

' d} nell’articolo 53, comma 1, la lettera ¢) ¢ sostituita dalla se-
guente:

«c} 1 corrispettivi delle cessioni di azioni o quote di partecipazio-
ni in societa ed enti indicati nelle leviere a), b} e d) del comma 1
! dell’articolo 87, comprese quelle non rappresentate da titoli, nonche di
! obbligazicni e di altri titoli in serie o di massa, che non costituiscono
immobilizzazioni finanziarie, anche se non rientrano tra i beni al cui
scambio & diretta 1'attivita dell’'impresa;»;

e} nell'articolo 53, dopo il comma 2 & aggiunto il seguente:
«2-bis. Ai fini delle imposte sui redditi i beni di cui alla lettera ¢ del
comma | non costituiscono immobilizzazioni finanziarie se non sono
iscritti come tali nel bilancio.»;

{) all’articolo 54 sono apportate le seguenti modificazioni:
1) nel comma 1, la lettera ¢} € sostituita dalla seguente:

«c) se sono iscritte nello stalo patrimoniale;»;

2) dopo il comma 2 ¢ inserito il seguente:

«2-bis. Le plusvalenze delle immobilizzazioni finanziarie costituite
da partecipazioni in imprese controllate o collegate, iscritte a norma
dell’articolo 2426, n.4, del codice civile o di leggi speciali, non
concorrono alla formazione del reddito, per la parte eccedente le
minusvalenze gia dedotte, se il loro ammontare é attribuito ad una
riserva non distribuibile. Tali plusvalenze concorrono a formare il
reddito nell’esercizio e nella misura in cui siano realizzate o la riscrva
sia comunque utilizzata.»;

3) nel comma 4, & aggiunto in fine, il seguente periodo: «Per i
beni che costituiscono immobilizzazioni finanziarie, il periodo di
possesso si computa dalla loro iscrizione in bilancio come tali; si
considerano ceduti per primi i beni acquisiti in data pit recente.»;

;ﬁ g) nell’articolo 55, comma 3, lettera b), le parole «tuttavia il loro
<; ammontare, nel limite del 50 per cento e se accantonato in apposito
i fondo del passivo, concorre a formare il reddito nell’esercizio e nella
”3 misura in cui il fondo sia utilizzato o i beni ricevuti siano destinati
% all'uso personale o familiare dell’imprenditore, assegnati ai soci o

destinati a finalitd estranee all’esercizio dell'impresa» sono sostituite
dalle seguenti: «tuitavia il loro ammontare, nel limite del 50 per cento ¢
se accantonato in apposita riserva, concorre a formare il reddito
nell’esercizio e nella misura in cui a riserva sia comunque utilizzata o i
beni ricevuti siano destinati all’'uso personale o familiare dell’impren-
ditore, assegnati ai soci o destinati a finalita estranee all’esercizio del-
l'impresa.»;
k) nell’articolo 56, dopo il comma 3-bis, ¢ aggiunto il seguente:

«3-tfer. Gli interessi derivanti da titoli acquisiti in base a contratti

“pronti contro termine” che prevedono I'obbligo di rivendita a termine
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dei titoli concorronc a formare il reddito del cessionario per
I’ammontare maturato nel periodo di durata del contratio. La differenza
positiva o negativa tra il corrispettivo a pronti e quello a termine, al
netto degli interessi maturati sulle attivitd oggetto dell’operazione nel
periodo di durata del contratto, concorre a formare il reddito per la
guota maturata nell’esercizio.»;

i} all’articolo 59 sono apportate le seguenti modificazioni:

1) la rubrica & sostituita dalla seguente: «Variazioni delle ri-
mManenze»,;
2) il comma 1 & sostituito dal seguente:

«l. Le variazioni delle rimanenze finali dei beni indicati alle lettere
a) € b) del comma 1 dell’articolo 33, rispetto alle esistenze iniziali,
concorrono a formare il reddito dell’esercizio. A tal fine le rimanenze
finali, Ia cui valutazione non sia effettuata a costi specifici o a norma
dell’articolo 60, sono assunte per un valore non inferiore a quelio che
risulta raggruppando i beni in categorie omogenee per natura ¢ per
valore e attribuendo a ciascun gruppo un valore nan inferiore a quello
determinato a norma delle disposizioni che seguono.»;

3) dopo il comma 3 & inserito il seguente:

«3-bis. Per le imprese che valutano in bilancio le rimanenze finali
con il metodo della media ponderata o del “primo entrato, primo
uscito” o con varianti di quello di cui al comma 3, le rimanenze finali
sono assunte per il valore che risulta dall’applicazione del metodo
adottato.»;

4) il primo periode del comma 4 ¢ sostituito dal seguente: «Se
in un esercizio il valore unitario medio dei beni, determinato a norma
dei commi 2, 3 e 3-bis, & superiore al valore normale medio di essi
nell’ultimo mese dell’esercizio, il valore minimo di cui al comma 1 &
determinato moltiplicando I'intera quantita dei beni, indipendentemen-
te dall'esercizio di formazione, per il valore normale.»;

D) nell’articolo 60, il comma 1 & sostituito dal seguente:

«f. Le variazioni delle rimanenze finali delle opere, forniture e
servizi pattuiti come oggetto unitario e con tempo di esecuzione
ultrannuale, rispetto alle esistenze iniziali, concorrono a formare il
reddito dell’esercizio. A tal fine le rimanenze finali, che costituiscono
_ esistenze iniziali dell’esercizio successivo, sono assunte per il valore
complessivo determinato a norma delle disposizioni che seguono per la
parte eseguita fin dall’inizio dell’esecuzione del contratto, salvo il
disposto del comma 4.»;

m) all’articolo 61 sono apportate le seguenti modificazioni:
1) il comma 1 & sostituito dal seguente:

«f. T titoli indicati nella lettera c) del comma 1 dell’articolo 33,
esistenti al termine di un esercizio, sono valutaii applicando le
disposizioni dei commi 1, 2, 3, 3-bis, 4 e 6 dell’articolo 59, salvo quanto
stabilito nei seguenti commi.»;
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2) dopo il comma 1, & inserito il seguente:

«l-bis, Le cessioni di titoli, derivanti da contratti di riporto o di
“pronti contro termine” che prevedono per il cessionario I'obbligo di
rivendita a termine dei titoli, non determinano variazioni delle
rimanenze dei titoli.»;

3) il comma 3 ¢ sostituito dal seguente:

«3. Ai fini dell’applicazione del comma 4 dell’articolo 59, il valore
minimo ¢ determinato:

a) per i titoli quotati in mercati regolamemati italiani o esteri, in
base alla media aritmetica dei prezzi rilevati nell’ultimo mese;

b) per le azioni e titoli similari non quotati in mercati
regolamentati italiani o esteri, riducendo il valore unitario determinato
a norma dei commi 2, 3 e 3-bis dello stesso articolo in misura
proporzionalmente corrispondente alle diminuzioni patrimoniali risul-
tanti dal confronto fra I'ultimo bilancio regolarmente approvato dalle
societa o enti emitienti anteriormente alla data in cui le azioni vennero
acquistate e l'ultimo bilancio o, se successive, le deliberazioni di
riduzione del capitale per perdite;

¢) per gli aluri titoli, secondo le disposizioni della lettera ¢} del
comma 4 dell’articolo 9.»;

4) dopo il comma 3 ¢ inserito il seguente:

«3-bis. Le riduzioni di valore di cui alla lettera b} del comma 3,
relative ad azioni e titoli similari emessi da societa ed enti residenti in
Stati non appartenenti alla Comunita economica europea sono
ammesse, sempre che siano in vigore accordi che consentano
all’amministrazione finanziaria di acquisire le informazioni necessarie
per l'accertamento delle condizioni ivi previste.»;

5) comma 5, 'ultimo periodo € sostiiuito dal seguente: «Nella
determinazione, a norma del comma 3, del valore minimo dei titoli non
quotati in mercati regolamentati italiani o esteri non si tiene conto dei
versamenti e delle remissioni di debito fatti a copertura di perdite della
societa emittente.»;

6) dopo il comma 5 & aggiunto in fine, il seguenite:

«5-bis. Le disposizionj dei commi precedenti si applicano anche per
la valutazione delle quote di partecipazione in societda ed enti non
rappresentate da titoli, indicate nella lettera ¢} del comma 1 dell’arti-
colo 53.»;

n) nell’articolo 66, dopo il comma 1, sono inseriti 1 seguenti:

«/-bis. Le minusvalenze delle immobilizzazioni finanziarie sono
deducibili in misura non eccedente la differenza tra il valore
fiscalmente riconosciuto e quello determinato:

a) per i titoli quotati in mercati regolamentati italiani o esteri, in
base alla media aritmetica dei prezzi rilevati nell'ultimo semestre;

b) per le azioni e titoli similari non quotati in mercati
regolamentati italiani o esteri nonché per le partecipazioni non
rappresentate da titoli, applicando i criteri di cui alla lettera b) del
comma 3 dell’articolo 61;
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¢) per gli altri titoli, secondo le disposizioni della lettera ¢) del
comma 4 dell’articolo 9. Il minor valore attribuito alle immobilizzazioni
finanziarie in conformita alle disposizioni del presente comma vale
anche per gli esercizi successivi sempre che esse non risultino iscritte
nello stato patrimoniale per un valore superiore.

I-ter. Per le immobilizzazioni finanziarie costituite da partecipazioni
in imprese controllate o collegate, iscritte in bilancio a norma
dell’articolo 2426, n.4, del codice civile di leggi speciali, non &
deducibile, anche a titolo d’ammortamento, la parte del costo
d’acquisto eccedente il valore corrispondente alla frazione di patrimo-
nio netto risultante dall’'ultimo bilancio dell'impresa partecipata. Le
minusvalenze iscritte negli esercizi successivi sono deducibili applican-
do i criteri di cui alla lettera b) del comma 3 dell’articolo 61.»;

o) nell’articolo 67, il comma 3 & sostituito dal seguente:

«3. La misura massima indicata nel comma 2 puo essere superata in
proporzione alla piti intensa utilizzazione dei beni rispetto a quella
normale del setiore. La misura stessa pud essere elevata fino a due volte,
per ammortamento anticipato nell’esercizio in cui i beni sono entrati in
funzione per la prima volta e nei due successivi, a condizione che
I'eccedenza, se nei rispettivi bilanci non sia stata imputata all’ammorta-
mento dei beni, sia stata accantonata in apposita riserva che agli effetti
fiscali costituisce parte integrante dell’ammortamento; nell'ipotesi di
beni gia utilizzati da parte di altri soggetti, 'ammortamento anticipato
puod essere eseguito dal nuovo utilizzatore soltanto nell’esercizio in cui i
beni sono entrati in funzione. Con decreto del Ministro delle finanze, {a
indicata misura massima pud essere variata, in aumento o in
diminuzione, nei limiti di un quarto, in relazione al periodo di
utilizzabilita dei beni in particolari processi produttivi. Le quote di
ammortamento stanziate in bilancio dopo il completamento dell’am-
mortamento agli effetti fiscali non sono deducibili e I"apposita riserva
concorre a formare il reddito per 'ammontare prelevato dall’imprendi-
tore o distribuito ai soci o imputato a capitale in eccedenza alle quote
non dedotte.»;

p) larticolo 71 & sostituito dal seguente:

«Art. 71, - (Svalutazione dei crediti e accantonamenti per rischi su
crediti) — I. Le svalutazioni dei crediti risultanti in bilancio, non coperti
da garanzia assicurativa, che derivano dalle cessioni di beni e dalle
prestazioni di servizi indicate nel comma [ dell’articolo 53, sono
deducibili in ciascun esercizio nel limite dello 0,50 per cento del valore
nominale o di acquisizione dei crediti stessi; per gli enti creditizi e
finanziari di cui al decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, sono
deducibili, alle medesime condizioni, le svalutazioni dei crediti
derivanti dalle operazioni di erogazione del credito alla clientela,
compresi i crediti finanziari concessi a Stati o banche centrali estere
destinati al finanziamento delle esportazioni italiane o delle attivita ad
esse collegate. Nel computo del limite si tiene conto anche degli
eventuali accantonamenti ad apposito fondo di copertura dei rischi su
crediti effettualti in conformita a disposizioni di legge. La deduzione non
& pitt ammessa quando l'ammontare complessivo delle svalutazioni e
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degli accantonamenti ha raggiunto il 5 per cento del valore nominale o
di acquisizione dei crediti risultanti in bilancio alla fine dell’esercizio.

2. Per gli enti creditizi e finanziari, nell'ammontare dei crediti si
comprende anche il maggior valore delle operazioni «fuori bilancio»
iscritto nell’attivo in applicazione dei criteri di cui all’articolo 103-bis.

3. Con decreti del Ministro delle finanze, di concerto con i Ministri
del tesoro e del bilancio e della programmazione economica, il limite
dello 0,50 per centc pud essere aumentato fino allo 0,75 per cento
anche per specifici settori economici o particolari categorie di crediti.

4. Le perdite sui crediti di cui al comma 1, determinate con
riferimento al valore nominale o di acquisizione dei crediti stessi, sono
deducibili, a norma dell’articolo 66, limitatamente alla parte che eccede
I’'ammontare complessivo delle svalulazioni ¢ degli accantonamenti
dedotti nei precedenti esercizi. Se in un esercizio I'ammontare
complessivo delle svalutazioni e degli accantonamenti dedotti eccede il
5 per cento del valore nominale o di acquisizione dei crediti,
I’eccedenza concarre a formare il reddito dell’esercizio stesso.

5. Per i crediti per interessi di mora, le svalutazioni e gli
accantonamenti di cui al comma 1 sono deducibili fino a concorrenza
dell’'ammontare dei crediti stessi maturato nell’esercizio. Si applicano le
disposizioni del comma 4, secondo periodo, calcolando I'eccedenza con
riferimento all’ammontare complessivo del valore nominale dei crediti
per interessi di mora.

6. Ai fini dell’applicazione del presente articolo, alla dichiarazione
dei redditi deve essere allegato apposite prospetto da cuwi risultino
I'ammontare complessivo del valore nominale o di acquisizione dei
crediti, delle svalutazioni e degli accantonamenti dedotti nonché quello
delle perdite dedotte ai sensi dell'articolo 66.»;

gj nell’articolo 74, il comma 3, & sostituitoe con il seguente:

«3,Le altre spese relative a pi0 esercizi, diverse da quelle
considerate nei precedenti articoli, sono deducibili nel limite della
quota imputabile a ciascun esercizio.»;

r) all’articolo 76 sono apportate le seguenti modificazioni:

1) nel comma 1, la lettera ¢) & sostituita dalla seguente:

«¢) il costo dei beni rivalutati s'intende comprensivo delle
plusvalenze iscritte nello stato patrimoniale che hanno concorso a
formare il reddito o che per disposizione di legge non concorrono a
formarlo nemmeno in caso di successivo realizzo.»;

2) nel comma 1, dopo la lettera ¢} ¢ aggiunta, in fine, la se-
guente:

«c-bis) per i titoli a reddito fisso, che costituiscono immobilizza-
zioni finanziarie e sono iscritti come tali in bilancio, la differenza
positiva o negativa tra il costo d’acquisto e il valore di rimborso
concorre a formare il reddito per la quota maturata nell’esercizio.»;

3) nel comma 2, I'ultimo periodo € sostituito dai seguenti: «La
valutazione, secondo il cambio alla data di chiusura dell’esercizio, dei
crediti e dei debiti in valuta estera risultanti in bilancio, anche sotto
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forma di obbligazioni o titoli similari, & consentita se effettuata per la
totalita di essi. Per le imprese che intrattengono in modo sistematico
rapporti in valuta estera & consentita la tenuta della contabilita
plurimonetaria con 'applicazione del cambio di fine esercizio ai saldi
dei relativi conti.»;

s) dopo l'articolo 103 & inserilo il seguente:

«Art. 103-bis. - (Enti creditizi ¢ finanziari). - 1. Alla formazione del
reddito degli enti creditizi e finanziari indicati nell’articolo 1 del decreto
legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, concorrono i componenti positivi e
negativi che risultano dalla valutazione delle operazioni “fuori bilan-
cio”, in corso alla data di chiusura dell’esercizio, derivanti da contratti
che hanno per oggetto titofi, valute o tassi d’interesse, o che assumono
come parametro di riferimento per la determinazione della prestazione
la quotazione di titoli o valute ovvero I'andamento di un indice su titolj,
valute o tassi d’interesse,

2. La valutazione di cui al comma 1 ¢ effetiuata secondo i criteri
previsti dagli articoli 15, comma 1, lettera ¢), 18, comma 3, 20, comma
3,e 21, commi 2 e 3, del decreto legislativo indicato nel comma 1. A tal
fine i componenti negativi non possono essere superiori alla differenza
tra il valore del contratto o della prestazione alla data della stipula o a
quella di chiusura dell’esercizio precedente e il corrispondente valore
alla data di chiusura dell’esercizio. Per la determinazione di quest’ulti-
mo valore, si assume:

a) per i contratti uniformi a termine negoziati nei mercati
regolamentati italiani o esteri, ['ultima quotazione rilevata entro la
chiusura dell’esercizio;

bj per i contratti di compravendita di titoli, il valore detérminato
ai sensi delle fettere a) e ¢} del comma 3 dell’articolo 61;

¢} peri contratti di compravendita di valute, il valore determinato
ai sensi delle lettere a) e b) del comma 2 dell'articolo 21 del citato
decreto legislativo;

d) in tutti gli altri casi, il valore determinato secondo i criteri di
cui alla letiera ¢) del comma 4 dell’articolo 9.

3. Se le operazioni di cui al comma 1 sono poste in essere con finalita
di copertura dei rischi relativi ad attivita e passivita produttive di interessi, i
relativi compeonenti positivi e negativi concorrone a formare il reddito,
secondo lo stesso criterio di imputazione degli interessi, se le operazioni
hanno finalita di copertura di rischi connessi a specifiche attivita e
passivita, ovvero secondo la durata del contratto, se le operazioni hanno
finalita di copertura di rischi connessi ad insiemi di attivita e passivita, A tal
fine 'operazione si considera di copertura quando ha l'obiettiva funzione
di ridurre o trasferire il rischio di variazione del valore di singole attivita ¢
passivita o di insiemi di attivita e passivita.».

Articolo 2.
1. Le disposizioni del presente decreto si applicano a decorrere dal

petiodo d'imposta in corso alla data di entrata in vigore del decreto
stesso.
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2. Ai fini dell’applicazione dell’articolo 71 del testo unico delle
imposte sui redditi, approvato con decreto del Presidente della
Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, si tiene conio dei fondi di
copertura per rischi su crediti costituiti con accantonamenti che sono
stati fiscalmente dedotti in precedenti periodi d'imposta.

3. Nei confronti dei soggetti diversi da quelli indicati nell’articolo 1
del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n.87, che, nel periodo
d’'imposta in corso alla data di entrata in vigore del presente decreto,
hanno adottato criteri di contabilizzazione delle operazioni «promti
contro termine» difformi da quelli previsti negli articoli 56, comma
3-ter, ¢ 61, comma 1-bis, del testo unico delle imposte sui redditi,
approvato con decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre
1986, n. 917, sono fatti salvi gli effetti dell’applicazione di detti criteri.
Per le operazioni in essere alla chiusura dell’esercizio non si tiene conto
dell’eventuale riduzione del risultato del conto economico conseguente
all’applicazione dei citati criteri.

Articolo 3.

1. Il presente decreto entra in vigore il giorno stesso della sua
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana e sara
presentato alle Camere per la conversione in legge.

Il presente decreto, munito del sigillo dello Stato, sara inserito nella
Raccolta ufficiale degli atti normativi della Repubblica italiana. E fatto

obbligo a chiunque spetti di osservarlo ¢ di farlo osservare.

Dato a Roma, addi 30 dicembre 1993.

SCALFARO
CiaMPT — GALLO ~ BARUCCI

Visto, il Guardasigilli: Conso



